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 ایمکجا ایستاده

 دبیرکل   |   ساکی. ط علی

ای است که پیش روی شماست. فهنشریه انجمن مدیران مالی حری شمارهبا یاری شما دوستان و همراهان عزیز این دومین پیش

 در ابتدا باید چند نکته را یادآور شوم:

به پیشنهاد دوست و استاد عزیزم جناب آقای قاسمی دبیرمحترم انجمن حسابداران خبره ایران، نام نشریه را از مدیریت  :اول

 گذاری نشریات حسابداری از جمله: حسابدار و حسابرس است.رف ناممالی به مدیر مالی تغییر دادیم. این تغییر در راستای ع

 به همت همکار گرامی "مثل مدیرمالی م"دو شماره خبرنامه به نام  1395اینکه با تذکر دوستان متوجه شدم در سال  :دوم

خی باید اعتبار اولین ی تاریبرای حفظ سابقهپی به صورت الکترونیک توسط انجمن منتشر شده است. بنابراین دیانت جناب

 نشریه انجمن را خبرنامه مذکور دانست. 

ای راه ی حرفهتا رسیدن به یک مجلهرسد همچنان سوم: در این شماره سعی کردیم تعداد صفحات بیشتر شود و به نظر می

 درمیان علاقمندان باز کند.ی مدیریت مالی، جای خود را به عنوان نماینده "مدیرمالی"زیادی داریم. اما تلاش ما این است که 

مالی، حسابداری، اقتصاد و مدیریت استقبال  شود، بنابراین از تمام موضوعات حوزهفعلا مجله به صورت موضوعی چاپ نمیچهار: 

 های کانال تلگرام یا صفحه اینستاگرام،مند به چاپ یادداشت خود در مجله هستید، از طریق پیام به آدمینکنیم. اگر علاقهمی

 راهنمایی خواهید شد.

اما اقداماتی که در طی یک ماه گذشته در انجمن کم و بیش انجام شده است، شامل تدوین برنامه جامع آموزشی انجمن به شرح 

 ذیل است:

 های مختلفها( در صفحه اینستاگرام انجمن با حضور افراد سرشناس در حوزهشنبهلایوهای هفتگی)سه .1

 ای عوت از مدیران مالی حرفههای مدیریت مالی با دکلاس .2

 های بورس، استاندارد، قوانین و حسابداری با دعودت از مدرسان خبره های حوزهکلاس .3

 ی انجمنهای کوچینگ مدیریت مالی با دعوت از اعضای باسابقهبرگزاری کلاس .4

های سایت و صفحات انجمن در شبکهاعلام آن از طریق وبهای فوق به صورت آنلاین برگزار میگردد و توضیح اینکه تمامی کلاس

 رسد.اجتماعی به اطلاع می
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 ای ناشناخته!مدیریت مالی، حرفه

 ایران ایحرفه مالی مدیران انجمن مدیره هیئت رئیس  |  سفلایی صفار جواد محمد

سددویی در ای ناشددناخته اسددت. از مدددیریت مددالی، بددا وجددود رواا آن در اهلددت واحدددهای تجدداری و اقتصددادی، حرفدده

های بددزر ، اساسددا سددمتی بدده عنددوان مدددیر مددالی وجددود ندددارد و از سددوی دیگددر، امددور سدداختار تشددکیلاتی برخددی شددرکت

 کشد.شود که سمت مدیر مالی را یدک میهای کوچک، تنها با یک نفر اداره میمالی برخی شرکت

یددردت تفدداوت حسددابداری بددا مدددیریت گبراسددتی کددارکرد مدددیریت مددالی چیسددت و چدده دانددش و مهارتهددایی را در بددر مددی

مددالی چیسددتت آیددا حسددابداری زیرمجموعدده مدددیریت مددالی اسددت یددا بددا آن تفدداوت داردت اگددر حسددابداری بخشددی از 

 مدیریت مالی است چرا در ادبیات مدیریت مالی کمتر به آن توجه شده استت

اثدر زندده یداد  "تئدوری و مددیریت مدالیمبداحثی در "به منظور یدادآوری، نگداهی داشدته باشدیم بده عنداوین اصدلی کتداب 

 : ای ایران(دکتر هلامرضا اسلامی بیدگلی )از اعضای انجمن مدیران مالی حرفه

 بازدهی 

 )هزینه تامین منابع مالی )هزینه سرمایه 

 ریسک 

 مدیریت ترازنامه و ساختار سرمایه 

 هاگذاری داراییارزش 

 هاارزشیابی عملکرد بنگاه 

 دانش مالی رفتاری 

شددود جددای حسددابداری در ایددن میددان خددالی اسددت. منددابع دیگددر در ایددن زمیندده نیددز طددور کدده ملاحظدده مددیهمددان 

ها، هزینده کمابیش از عنداوین مشدابهی برخدوردار اسدت. مددیریت مدالی بدا بدازدهی و ریسدک )خهدر( سدرمایه گدذاری

گاههددا و بددالاخره دانددش مددالی گددذاری داراییها،ارزشددیابی عملکددرد بنتددامین مددالی، سدداختار سددرمایه و ترازنامدده، ارزش

 رفتاری سر و کار دارد که هرچند بی ارتباط با حسابداری نیست، اما کاملا با آن تفاوت دارد.

تددرین زمیندده آموزشددی و بدده عنددوان رایدد  -اینگوندده اسددت کدده بددازتعریفی از مدددیریت مددالی و ارتبدداط آن بددا حسددابداری

 د ضدرورت یابدد ندوعی آشدتی بدین ایدن دو مفهدوم برقدرار شدود.یابدد و نیدز شدایضدرورت مدی -مهالعاتی مدیران مدالی

تعریدف مدددیریت مددالی، چنددد سددال پدیش در دسددتور کددار انجمددن قددرار گرفدت و  از جملدده زنددده یدداد دکتددر اسددلامی و 

برخددی از دانشددجویان ایشددان تلاشددهایی در ایددن زمیندده مبددذول داشددتند کدده متاسددفانه کددار بدده سددرانجام نرسددید. امیددد 

ای نزدیددک در دسددتور کددار انجمددن قددرار ع بسددیار مهددم و البتدده چددالش بددر انگیددز مجددددا و در آیندددهاسددت ایددن موضددو

 مندان به سرانجامی شایسته و بایسته دست یابیم. اینچنین باد.گیرد و با همکاری اعضای محترم و دیگر علاقه
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 های نقدی، ابزاری مفید برای شرایط فعلیصورت جریان

  ایران خبره حسابداران انجمن عضو  |  ابراهیم نوروزبیگی

 مقدمه

صمیم شگری مالی، ارائه اطلاعات مفید جهت ت صلی گزار ستفادههدف ا صمیمگیری ا ست. در فرآیند ت گیری نیاز به کنندگان ا

سالهای اخیر در کنار بکارگیری نظام بهای  سیخته  سار گ شد. تورم اف شده با صادقانه بیان  شکل  ست که به  اطلاعات مربوطی ا

تمام شددده تاریخی، هر دو وییگی مربوط بودن و بیان صددادقانه را تحت تاثیر قرار داده اسددت و تحلیل صددورت وضددعیت مالی و 

صورت سود و زیان را دچار محدودیت کرده است. به اعتقاد نگارنده، در این شرایط، تحلیل صورت جریان های نقدی و محاسبه 

 کند.آید کمک شایانی میدست مینسبتهایی که از این صورت مالی اساسی به 

 محدودیت های صورتهای مالی

تامین کنندگان کنندگان برون سددازمانی اسددت و از بین ایشددان، کنندگان در گزارشددگری مالی، هالبا اسددتفادهمنظور از اسددتفاده

شخاص، دهدههاز جایگاه وییه  1سرمایه ستند. این ا شخاص درون  ی قابلیت اتکایِ اطلاعات تهیهتری برخوردار ه سط ا شده تو

کنندگان اند تا محدودیتهایی در تهیه اطلاعات برای تهیهسازمانی را دارند و به همین علت، استانداردهای حسابداری تلاش کرده

ایجاد کنند تا اطمینان حاصددل شددود که اطلاعات از حداقل کیفیت لازم برخوردار اسددت. از جمله این محدودیتها، اسددتفاده از 

توان تا حصول شواهد قهعی صبر است که متکی به شواهد عینی است. با این حال، برای ارائه اطلاعات مربوط، نمی هاییروش

بازارها توسدددعه یافته بل اتکا وجود دارد  کرد. در برخی از کشدددورها که  ند و برای بسدددیاری از اقلام، ارزش های جاری قا ا

گیری و گزارش شود. با این حال، بسیاری از ایی ها به ارزش منصفانه اندازهاستانداردهای حسابداری، تکلیف می کند که آن دار

شده گزارش می ساس مدل بهای تمام  سالهای اخیر، از توان اطلاع دارایی ها در ترازنامه کماکان بر ا شدید  شوند. وجود تورم 

کنندگی و ه خوبی از پتانسیل پیش بینیتوانند بگذاران نمیدهندگی ارقام صورت وضعیت مالی شرکتها کاسته است و سرمایه

های منقضی شده هستند و طبیعی است ها نیز به نوعی داراییتائیدکنندگی اطلاعات مندرا در ترازنامه استفاده نمایند. هزینه

ها بگذارد. این موضددوعات موجت ناکارآمدی صددورت سددود و گیری هزینهها تاثیر مسددتقیم بر اندازهروز نبودن ارقام داراییکه به

صمیم سبتهای مالی و در مجموع ت سودمند نبودن تحلیل روند ن شده زیان و  صورتهای مالی ذکر  ساس  گیری هیراثربخش، بر ا

 شود. می

 تحلیل صورت جریانهای نقدی

صورت جریانهای نقدی، دریافتها و پرداختهای دورهدر مقاب ساس فعالیتهایی که خلق کننده ارزش هستند ل،  ی موردنظر را بر ا

صویر می شد. از آنجا که این دریافتها و پرداختها در عالم واقعیت بهبه ت ستهک اند و به دوره جاری تعلق دارند، اطلاعات وقوع پیو

                                                           
1 Capital Providers 
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صوص عملکرد مالی و ا ستفادهمربوطی در خ دهد. این اطلاعات از کنندگان قرار مینعهاف پذیری مالی واحد تجاری در اختیار ا

 ای دارد.کند، اهمیت فوق العادهاین حیث که منبع و محلِ مصرف جریانهای نقدی را مشخص می

شخاصِ حقیقی و حقوقی تلاش می شرایط کنونی که اهلتِ ا سرمایهدر  سرمایه فیزیککنند تا با  ی خود را حفظ کنند، گذاری، 

کند  چرا که سددهحِ نگهداری وجه نقد، به حداقل اطمینان از ایفای تعهدات در سددر رسددیدهای مقرر اهمیت بسددزایی پیدا می

تواند اطمینان دهد که واحد رسد. زمانبندی ایجاد جریانهای نقدی ناشی از فعالیتهای عملیاتی به همراه مبالغ آن میممکن می

که از اختلاف جریان های  2جریان نقدی آزادکند. مفهوم ازه در مدیریت ریسددک نقدینگی خود موثر عمل میتجاری تا چه اند

دست ای مورد نیاز برای حفظ توان تولیدی شرکت و مبالغ مورد نیاز برای تقسیم سود بهنقدی عملیاتی و خالص مخارا سرمایه

شددود که نقد ز طرف دیگر، چرخه عملیاتی واحد تجاری زمانی تکمیل میا تواند در ارزیابی ها مثمر ثمر واقع شددود.آید میمی

حاصل از درآمدهای اصلی واحد تجاری به درون واحد تجاری جریان یابد. این روزها بسیاری از اشخاص ممکن است نتوانند به 

سک اعتباری واحد تجاری افزایش بیابد. از این رو، با ت صورت تعهدات خود عمل کنند و در نتیجه ری سبتهای برآمده از  حلیل ن

گذاران، ارزیابی جریان وجه نقد، واحد تجاری باید بتواند به درستی ریسکهایی که در معرض آن است را مدیریت کند و سرمایه

 مناسبی از سهحِ ریسکِ اعتباریِ شرکت داشته باشند. 

ست ستفادهبرای تحلیل در صورت جریانهای نقدی، ا صلی واحد تجاری را با تحلیل چندین کنندگان باید منابع تر  صارفِ ا و م

سازد تا مبالغ دهد و قادرشان میمدت بهبود میدوره مالی مشخص نمایند. این موضوع درک ایشان را از چرخه عملیاتی کوتاه

از طریق  شددود و در نهایتگذاری میکنندگان مواد اولیه و خدمات را که در موجودی کالا سددرمایهتامین مالی شددده از عرضدده

شرکت می تر های عملیاتی بلندمدتشود را ردیابی کنند. همچنین این تحلیل چرخهحسابهای دریافتنی وارد حسابهای نقدی 

شین سبتهایی که برای این امر میآلات و تجهیزات را نیز میمانند املاک، ما شد  تواند در برگیرد. یکی از ن سبت تواند مفید با ن

ای و اسددت که از تقسددیم مجموع جریانهای نقدی عملیاتی سدده سددال اخیر بر مجموع مخارا سددرمایه 3کفایت جریانهای نقدی

در شرایط امروز که افق های دید، بواسهه شرایط بی ثبات اقتصادی بسیار محدود  آید. تقسیم سود سه سال اخیر به دست می

صورتهایشده شده جهت تهیه  مالی مبتنی بر مبنای تعهدی، کارایی لازم را ندارند  اند  برآوردها، ذخایر و تخصیص های انجام 

سا اطلاعات گمراه ستفادهو چه ب شرایط میکننده ارائه کنند. ا صورتهای مالی در این  سیم جریانهای نقدی کنندگان  توانند با تق

 عملیاتی بر سود واحد تجاری، یک معیار قابل قبول برای سنجش کیفیت سود در اختیار داشته باشند. 

 گیرینتیجه

کنندگان برون سازمانی، هم مربوط باشد و هم قابل اتکا، در شرایط تورمی بسیار دشوار است. کست اطلاعاتی که برای استفاده

هایی های موجود بیشترین استفاده را کرد و تلاش داشت تا با تحلیل سایر منابع در کنار دادهبا این حال، باید از ظرفیت داشته

صورتهای مالی وجود دارد، اطلاعاتی بهکه در متن  ستفادهمجموعه کامل  ست آورد که ا کنندگان را در پیش بینی رویدادهای د

تواند در نیل به این اهداف تاثیرگذار آتی و تائید تصمیمات گذشته یاری برساند. پتانسیل موجود در صورت جریانهای نقدی می

 موثر باشد.

                                                           
2 Free Cash flow 
3 Cash Flow Adequacy Ratio 
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 رداختی؟حسابهای پرداختنی یا حسابهای پ

 دانشگاه مدرس   |   فعال فهیمه

شود و مالی است  که از یک رویداد مالی در گذشته آهاز می یصورتهای مالی، محصول نهایی یک فرایند حسابداری و گزارشگر

شود  اولین گام و یکی از مهمترین معیارهای سنجش وضعیت مالی و سوددهی ای تحت عنوان حسابداری میوارد چرخه

های شرکت خواهد ها و بدهیها است که منعکس کننده اطلاعات مالی و شرایط دارائیآن های مالیصورت ا، ارزیابیهشرکت

های مالی دهنده این صورتها و موسسات تجاری، شناخت عناصر و اجزای تشکیللذا برای ارزیابی وضعیت مالی شرکت بود.

های پرداختنی و یکی از مباحثی که همیشه بین دانشجویان حسابداری سوال برانگیز است تفاوت بین حساب .ضروری است

شود . که ، در جریان عادی تجارت گفته میی های ناشی از خرید کالا و خدماتهای پرداختنی به بدهحسابپرداختی است. 

به دودسته تجاری با توجه به ماهیت ایجاد ها نآ . اثاثه اداری استهای ثابت و دارایی ،، مواد اولیه، خرید نسیه کالاشامل

تجاری است. که اگر ایجاد آن مرتبط با فعالیت اصلی شرکت باشد تجاری ودر هیر اینصورت هیر تجاری تقسیم می شود.وهیر

 :که کند طبقه بندی جاری عنوان به را بدهی یک باید هنگامی تجاری ایران واحد 1طبق استاندارد حسابداری شماره 

 کند  تسویه عادی عملیاتی چرخه در را بدهی باشد داشته انتظار. الف

 کند  نگهداری مبادله هدف با اساسا   را بدهی.  ب

 یا کند  تسویه گزارشگری دوره از پس ماه دوازده مدت در را بدهی باشد متعهد.  پ

 نداشته را بدهی تسویه تعویدق انداختن بده بدرای شدرط و قیددبی حدق گزارشگری، دوره از پس ماه دوازده حداقل برای.  ت

طبقه  شدود، مالکانده ابزارهدای انتشدار طریدق از آن تسویه موجت تواندمی مقابل طرف بده اختیار که بدهی یک شرایط .باشد

 .دهدینم قرار تأثیر تحت را بدهی بندی

 .کند بندیطبقه جاری هیر عنوان به را دیگر هایبدهی تمام باید تجاری واحد

 

های خت یاد می شود به عنوان صورتحسابهای قابل پردا(که از آن به عنوان حسابaccount payableهای پرداختنی )حساب

لذا نشان دهنده تعهد شرکت برای پرداخت بدهی  ،شوندهای مالی مشخص می، تحت بدهی در گزارشپرداخت نشده شرکت

 تأمین کنندگان آن است. کوتاه مدت به طلبکاران یا 

گوییم که این شرکت کالاها را به دهد،  میاز پرداخت، برای تهیه کالا )یا خدمات( می بلقهنگامی که یک شرکت سفارشی 

 شود.های پرداختنی ثبت میو صورتحساب توسط شرکت در حساب بدهی یا حساب کندصورت اعتباری خریداری می

هنگامی که فاکتور فروشنده ثبت ،  تراز اعتباری دارند. از این روقابل پرداخت معمولا های همانهور که مشخص است حساب

شود )مهابق شوند و حساب دیگری همزمان بدهکار میهای قابل پرداخت در صورت اعتباری بودن خرید ثبت میشود، حسابمی

 با حسابداری دوطرفه یا مضاعف(. 
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ها بستگی دارد. یک فرآیند حسابهای پرداختنی زمانی کت به روند پرداخت حسابهای مالی یک شرصحت و کامل بودن صورت

 خوب اجرا می شود که:

 پردازش به موقع فاکتورهای فروشنده وجود داشته باشد 

 های مربوط به دفاتر مالی انجام شده باشدضبط و ثبت دقیق در حساب 

 اند مشخص شده باشدههای تعهدی که هنوز به طور کامل پردازش نشدتعهدات و هزینه 

که .کنیدمی استفاده پول صرف یا وجوه واریز برای شما که است حسابی هر (account paymentهای پرداختی)حساب

اعتباری به هنگام انجام پرداخت در حساب  خط یک اعتباری، کارت کاربری ،یک حساب انداز، یک پس حساب تواند یکمی

توان گفت شود که مربوط به یک فاکتور یا سفارش خاص نیست. میمبلغ معوق انجام میگاهی اوقات نیز پرداخت برای  باشد.

 شود.های شما گزارش میها ، سهام و بدهیای از داراییهای پرداختی خلاصهحساب

 

 

 

 

 رشد اقتصادی نقطه به نقطه!

 علی ط. ساکی 

+ درصد 1/1، 98ای، اعلام کرد که رشد اقتصادی بدون نفت ایران در سال رئیس محترم بانک مرکزی با انتشار نوشته ماه پیش

المللی پول و حتی مرکز آمار ایران مهابقت ندارد، چیزی باشد. فارغ از اینکه درصد رشد اعلام شده با گزارشات صندوق بینمی

 اقتصادی بدون نفت است!کند، شاخص جدید رشد که توجه را جلت می

ی تورم نقهه به نقهه برای اولین بار بیش از یک دهه پیش و در جریان مناظرات تلویزیونی نامزدهای ریاست جمهوری، واژه

، دست به دامان 88نیاد در پاسخ به محسن رضایی بابت تورم بالای سال مهرح شد. داستان از این قرار بود که محمود احمدی

ها هر بار که تورم به نقهه شد که موید وضعیت بهتر آن نسبت به تورم سال بود. بعد از آن تاریخ همیشه دولت نرخ تورم نقهه

 کنند. نقهه به نقهه وضعیت بهتری دارد، از آن استفاده می

اما صرفا  ها مد نظر بوده،بدیهی است که تورم نقهه به نقهه و رشد اقتصادی بدون نفت احتمالا همیشه در محاسبات دولتی

ی حوادث طبیعی، زمانی از آن استفاده شده است که آمار به نفع دولت بوده است. البته معلوم نیست دقیقا در سالی که به واسهه

تحریم و این آخرها کرونا قاعدتا نباید سال خوبی برای اقتصاد کشور بوده باشد، چرا اینقدر اصرار به انتشار آمارهای خوشاید 

به هر صورت امیدوارم در ادامه یک بام آقای رئیس دو هوا نشود و در صورت بهبود وضعیت فروش نفت، آمارهای  وجود دارد. اما

 رشد اقتصادی همچنان به صورت با نفت و بدون نفت گزارش شود.
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 4رمزنگاری شدهریسک و بازده ارزهای 

 ایران رسمی حسابداران جامعه آموزش مرکز رئیس     |    باقرآبادی محمد سید

شددد ایددن بددود کدده مددوا  2017رمزنگدداری شددده موضددوع جددذاب در سددال یکددی از دلایلددی کدده سددرمایه گددذاری در ارزهددای 

 رمزنگاری شده از جمله بیت کوین بود. شدیدی از افزایش ارزش در اکثر ارزهای 

بهتددرین عملکددرد  2017اگددر چدده ممکددن اسددت تددا کنددون بارهددا و بارهددا نددام بیددت کددوین را شددنیده باشددید، ولددی در سددال 

درصدد رشدد کدرد امدا ارزهدای  1000دارایی ارزهدای رمزنگداری شدده بدرای بیدت کدوین نبدود. ارزش بیدت کدوین بدیش از 

درصددد رشددد کردنددد. بیددت  29.842درصددد و  36.018بدده ترتیددت بددیش از 6و نددیم 5رمزنگدداری شددده دیگددری ماننددد ری ددل

 کوین در لیست عملکرد در رتبه چهاردهم قرار گرفت.

 رمزنگاری شده سرمایه گذاری کرده بودند  شد.هایی که در بازار ارزهای ها باعث خوشحالی آنین بازدها

کننددد و بعددد ممکددن اسددت افددول کنددد، وجددود دارد، ایددن میایددن موضددوع کدده هددر نددوع سددرمایه گددذاری یددک زمددانی رشددد 

رمزنگداری شدده هدای ارزهدای ا کده قیمتشدود. چدرمیمساله شامل حال سدرمایه گدذرای در ارزهدای رمزنگداری شدده نیدز 

از  2018ممکددن اسددت بدده سددرعت رشددد کددرده و بعددد شکسددته شددده و کدداهش یابددد. بددرای مثددال بیددت کددوین در فوریدده 

 دلار سقوط کرد.  6000دلار به  20000

انات رمزنگدداری شددده اصددلی را حبدداب مددی داننددد. ایددن نوسددبرخددی تحلیددل گددران افددزایش ناگهددانی زیدداد در ارزش ارزهددای 

هدایی کده در ابتددا سدرمایه گدذاری کردندد بسدیار زیداد بدود و معمولا در بازه زمانی کوتاهی اتفاق مدی افتدد. بدازده بدرای آن

هددا بددالا مددی رود و نگدداه بدده ارزش سددودآوری حددداکثری را بدسددت آوردنددد. امددا فقددط سددرمایه گددذاری در بددازاری کدده قیمت

خیدال اسدت. آن یکدی از عوامدل اصدلی ریسدک در هدر ندوع سدرمایه گدذاری  سرمایه گذاری که پایین و پایین تدر مدی آیدد،

 است. 

 رمزنگاری شدهریسک ارزهای 

ها همددراه هسددتند. چدده در حددوزه ارزهددای رمزنگدداری شددده بددا بسددته ای از ریسددکماننددد هددر چیددز دیگددری در زندددگی، 

هددا را بددرای آینددده هددا سددرمایه گددذاری کنیددد، یددا بدده سددادگی آنرمزنگدداری شددده معاملدده کنیددد، چدده در آنارزهددای 

ه کدده های ارزهددای رمزنگدداری شدددهای آن را ارزیددابی کددرده و بشناسددید. برخددی از ریسددکنگهددداری کنیددد، بایددد ریسددک

هدا اسدت. نوسدانات بدوییه آن چده در هدا صدحبت کدردیم شدامل نوسدانات و عددم وجدود مقدررات حداکم بدر آندر باره آن

درصددد  1000اتفداق افتداد، زمدانی کدده قیمدت بیشدتر ارزهدای رمزنگداری شددده شدامل بیدت کدوین، بدالاتر از  2017سدال 

عاملدده ارزهددای رمزنگدداری شددده کددم شددده اسددت، رفددت و سدد س سددقوط کددرد. بددا ایددن وجددود، از آن جددا کدده اعتیدداد بدده م

 های مالی را دنبال می کنند. نوسانات قیمت قابل پیش بینی هستند و الگوهای مشابه سهام سایر دارایی

                                                           
4 Cryptocurrencies' Reward versus Risk 
5 Ripple 
6 NEM 
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مقررات موضوع اصلی دیگری در ایدن صدنعت هسدتند. نکتده جالدت ایدن اسدت کده فقددان مقدررات و مواجهده بدا مقدررات 

ها را بررسددی خددواهیم در ادامدده ریسددکخهددر بددرای سددرمایه گددذاران هیددر فعددال تبدددیل شددود.  هایتوانددد بدده رویدددادمی

 کرد. 

 رمزنگاری شدههای ارزهای انواع مختلفی از ریسک

های همددراه بددا شددناخت تحمددل ریسددک، مددی توانددد اسددتراتیی ای خلددق کنددد کدده سددرمایه و ثددروت را حفددظ کنددد. ریسددک

رمزنگدداری شددده را بررسددی مددی های مختلفددی اسددت. در ایددن جددا انددواع ریسددک رمزنگدداری شددده ناشددی از منددابعارزهددای 

 کنیم.

o 7ریسک اعتیاد به رمزنگاری 

دلیددل اصددلی ایددن کدده ارزهددای رمزنگدداری اعتیدداد دارنددد ایددن اسددت کدده بیشددتر افددراد دربدداره اینکدده چگوندده در آن سددرمایه 

بدر  2017ه اندد. اعتیداد بده رمزنگداری بده سدال هدا تنهدا در یدک جمعدی در مدورد آن شدنیدگذاری کنندد، نمدی دانندد  آن

های موا سریع و سدنگین بدازار بدود. بعدد از ایدن کده افدراد شدروع بده کشدف ایدن موضدوع کردندد می گردد یکی از محرک

هدای رمزنگداری هدا شکسدته شدد. ایدن ندوع رفتدار بسدیار معمدول اسدت کده حرفده ایکه باید سرمایه گدذاری کنندد، قیمت

 را در مورد آن داشتند.  زبان وییه خودشان

o 8ریسک امنیت 

کددلاه بددرداری، هددک کددردن، دزدی ایددن نتددای  شددکل معمددول در بددازار ارزهددای رمزنگدداری شددده از شددروع بیددت کددوین در 

 رمزنگاری شده نیز ممکن است به طور موردی به خهر بیوفتد. بود و با هر رسوایی، ارزش ارزهای  2009سال 

o 9ریسک نوسانات 

هدای هیدر قابدل پدیش بیندی بدازار اسدت. بندابراین نوسدان مدی تواندد چیدز خدوبی ریسک نوسانات اساسدا ریسدک در حرکت

باشدد، همچنددین مدی توانددد از سدرمایه حفاظددت کندد. درسددت مثدل هددر بدازار دیگددری، بدازار ارزهددای رمزنگداری شددده مددی 

سدان در بدازار ارز رمزنگداری شدده ناشدی از عوامدل تواند فورا در جهت مخالف از آنچده مدورد انتظدار اسدت، حرکدت کندد. نو

هدا از قبیدل اینترندت مدی تواندد بسیاری است، یکدی از ایدن عوامدل، تکنولدوژی برندد جدیدد اسدت. شدروع انقدلاب تکنولوژی

 های اولیه نوسان را خلق کند. دوره

 

                                                           
7 Crypto hype risk 
8 Security risk 
9 Volatility risk 
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o 10ریسک نقدشوندگی  

ت بده قیمدت معقدول فروختده شدود یدا بده نقدد ریسک نقد شوندگی ریسکی است که سدرمایه گدذاری نمدی تواندد بده سدرع

تبدیل شود. نقد شوندگی بدرای هدر دارایدی قابدل معاملده مهدم اسدت. بدازار فدارکس، بدازار بسدیار نقدشدونده در دنیدا اسدت. 

 اما حتی در بازار فارکس نیز کمبود نقدینگی ممکن است مشکل ایجاد کند. 

نقدد شدونده باشدند. مسدئله نقدد شدوندگی یکدی از عدواملی اسدت  های هیدررمزنگاری شده نیدز مدی توانندد قسدمتارزهای 

که منجر به نوسان شددید در بیدت کدوین و سدایر ارزهدا شدد. هنگدامی کده نقدد شدوندگی پدایین اسدت، ریسدک دسدتکاری 

 قیمت نیز وجود دارد. یک بازیگر بزر  بازار می تواند به سادگی بازار را به سمت علایق خود سوق دهد. 

o 11ریسک اضمحلال 

هددا ممکددن شددوند. در بددازه زمددانی ده سدداله، بسددیاری از آلددت کوینمیارزهددای رمزنگدداری شددده بسددیاری هددر روزه معرفددی 

 است ناپدید شوند در حالی که گروهی دیگر رونق پیدا کنند. 

، بسددیاری مددردم در سراسددر جهددان در 1990اسددت. در پایددان دهدده  12یددک مثددال آشددنا از ریسددک اضددمحلال داتکددام بابددل

وی کسددت و کدداری بودنددد کدده در اینترنددت مشددهور شددده بددود. مثددل آمددازون و ای بددی کدده در جهددان موفددق شدددند. آرز

هدا نشدان مدی دهدد کده بسدیاری از آن کسدت و کارهدا از هدا از بدین رفتندد. نگداه بده گذشدته و تاریخچده آنبسیاری از آن

 ها نیز مانند. بین رفتند و برخی از آن

رمزنگداری شدده تحلیدل شدود و سد س بددرای اضدمحلال، بایدد عوامدل بنیدادین ارزهدای  بدرای بده حدداقل رسداندن ریسدک

 سرمایه گذاری انتخاب شوند. 

o ریسک قوانین و مقررات 

هدا بدود. در زمدان اولیده ای های اولیده ارزهدای رمزنگداری شدده، عددم وجدود مقدررات خاصدی در مدورد آنیکی از جدذابیت

هدا وضدع نشدده هدا بدرای آنرمزنگاری شده ایجاد شدده بودندد، هدیا قدانون و مقدررات خاصدی توسدط دولتکه این ارزهای 

 رد توجه قرار گرفتند. رمزنگاری شده نیز موبود اما به مرور زمان این ارزهای 

تددا امددروز بسددیاری ارزهددای دیجیتددال، توسددط هددیا دولددت مرکددزی پشددتیبانی نشددده انددد، بدده ایددن معنددی کدده هددر کشددور 

شدود: مقدررات میرمزنگداری شدده بده دو جدزس تقسدیم استانداردهای مخصدوص بده خدود را دارد. ریسدک مقدررات ارزهدای 

 رات به خودی خود.و ماهیت مقر 13در زمانی که ریسکی رخ می دهد

                                                           
10 Liquidity risk 
11 Vanishing risk 
12 Dot-com bubble 
13 The regulation event risk 
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 رمزنگاری شدهبازده ارزهای 

هددای متفدداوتی را نیددز ایجدداد مددی کننددد. بددرای مثددال، یددک منبددع بددازده تغییددر در ارزش سددرمایه هددای متفدداوت بازدهدارایی

گذاری است. بنابراین وقتی در بازار سدهام یدا بدازار ارزهدای خدارجی سدرمایه گدذاری مدی کنیدد، ممکدن اسدت درآمددی بده 

ه گدذاران ایدن دو منبدع بدازده را بده ترتیدت سدود سدرمایه شکل سود تقسیمی یا سود تضدمین شدده داشدته باشدید. سدرمای

 ای یا زیان سرمایه و درآمد جاری می نامند. 

کنندد، برخدی گذاری میای سدرمایهرمزنگداری شدده بدرای سدود سدرمایهبا وجود این کده بسدیاری از افدراد در بدازار ارزهدای 

 دهند. میهای درآمد جاری را پیشنهاد ارزهای رمزنگاری شده واقعا فرصت

 

 المعنی فی بطن الشاعر
 دادگستری رسمی کارشناس  | قاسمی رضا

معنی باشد. صاحت بهار عجم گوید: امیر معاویه ، و این جمله را در مورد سخنی گویند که مبهم یا بیمعنی در شکم شاعر است

صاحت و بلاهت و پیچیدگیلفظی گفته بود د صد امتحان علی ر نهایت ف شت که آیا معنی آن راابیبنا، و ق تواند می طالت را دا

فرستد به امعان نظر قصد او را فهمیده بر آمد. وقتی که آن ابیات را پیش حضرت علی میت و از آن لفظ خنجر برمیبرآورد یا نه

شه سدمی کاهذ پاره آن یگو شاعر بهن فی المعنی:  که نوی ست شده مثل روز آن از عبارت این. ال ست جایی در و ا  کنند عمالا

 .معنی باشد بیتی یا عبارتی خوب دریافته نشود، یا محض بی معنی که

در واقع و  نمودند.بردوش ایشان بود استفاده میبود که یکی از عزیزانی که زحمت آموزش من المثلی دوستان عزیز این ضرب

که  دتا نیاز نباش ،حساب گرفته شده بودبا مبالغ به  ، عهف و ربط ضمایم و مستندات سند حسابدارینوع بایگانی شانمنظور

 .دار حتما ضمیمه سند حسابداری باشدحساب

 سند حسابداری ، ارقامی  چاپای تنظیم کرد که پس از به گونه باید اد مستندات سند حسابداری ردر نظر داشته باشی

به راحتی  ری با مشاهده آن بتواندند به راحتی در ضمایم سند مشخص و هر حسابدااهکه در کدهای حساب اعمال شد

 . رتباط گرفته و موضوع را تحلیل کندآن ا با

  سبات اش یا راهنمای محاکنید ماده قانونیموجت قانون در دفاتر ثبت میه بکه سعی کنید اگر هزینه یا درآمدی

 در کاربرگی ضمیمه سندحسابداری کنید.مربوطه را 

 حتما صورت ریزی راگردان خودمکلف کنید که زمان ارائه مدارک و مستندات تسویه تنخواه اکارپردازان شرکت ر ، 

ضمیمه مدارک و مستندات تحویلی نمایند که مجموع این فهرست با مدارک و مستندات مربوطه انهباق داشته و 

 .واه از این مسیر صورت بگیریدیه تنختصف

 نیاز به محاسبات پیچیده دارند  بهای تمام شده و سایر اقلامی که جهت اعمال حساب در دفاتر ،برای محاسبه مالیات ،

 حتما کاربر  راهنمای محاسبات تهیه و ضمیمه سند حسابداری کنید.

  که  قیم ، سعی کنید ابتدا عدد هدفی رامست هایقانون مالیات 169برای ارسال فهرست معاملات فصلی موضوع ماده

م نموده و حتما کاربر  قرار است در سامانه اعلام کنید در کاربرگی مشخص کرده و س س نسبت به درا اطلاعات اقدا

 های ارسال اطلاعات بفرمایید.ضمیمه رسید عدد هدف را

  بندی ید و کمترین اصلاحات طبقهاستفاده کنبرای تهیه صورتهای مالی سعی کنید از عناوین و اصهلاحات استاندارد

 داشته باشید. را
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 (ها بر بستر بلاکچین )اقتصاد دیجیتالادغام و اکتساب شرکت

 سجاد شریفگرداوری: 

ها را در شبکه کست و کار تسهیل دارایی رهگیریها و تراکنش ثبتاست که فرایند  بلاکچین یک دفتر کل توزیع شده مشترک

می تواند همانند خانه ، ماشین ، پول نقد و زمین ملموس باشند یا مانند مالکیت معنوی ، حق امتیاز ، حق تالیف کند .دارایی می

های یا نام تجاری نامرئی باشند. تقریبا هر چیز دارای ارزشی می تواند در شبکه بلاکچین ردیابی و مبادله شود و برای تمام طرف

 نه را به همراه داشته باشد . درگیر در مبادله نیز کاهش ریسک و هزی

 

 

 فنی بلاکچین مفاهیم اهداف استعاره مورد استفاده

 امضا دیجیتال  با محتوای داده تراکنش اعلام موافقت امضای رای  دستی و کتبی

مرجعی که در صورت تغییر داده مورد ارجاع نامعتبر  کلید های کمد های رختکن

 گرددمی

 هش مرجع

کلید کمد رختکن ها قرار  هایی که در آنهالباس

 گرفته است

ذخیره سازی داده به شکلی که هرگونه دستکاری یا 

 تغییر به سرعت نمایان می شود

 حساس به تغییر  ساختار های داده

 پازل هش تحلیل نمودن هزینه سنگین محاسباتی بازکردن تعدادی قفل به وسیله آزمون و خها

به تغییر  داده تراکنش به شکلی حساسسازی ذخیره کتابخانه و برگه دادن

 و حفظ ترتیت زمانی آنها

 داده بلاکچین ساختار

شجره نامه خانوادگی  تلاش برای ایجاد یک

 جعلی 

 هیر قابل تغییر بودن  هیر ممکن ساختن تغییر تاریخچه داده تراکنش

تاریخچه تراکنش میان گره های یک  گذاریاشتراک های شاهدان مستقلگروه

 شبکه

 شبکه توزیع شده همتا به همتا

های حصول اطمینان از اینکه تنها داده تراکنش رویکر چماق برای هدایت پیمانکاران

 معتبر به ساختار داده بلاکچین افزوده می شوند

 الگوریتم بلاکچین

مسیر های نامنظم و هیر رسمی روی چمن در 

پارک ها به عنوان برداشتی از رای گیری از افراد 

 واسهه مسیری که می روندبه 

های سیستم از حصول اطمینان از اینکه تمام گره

کنندتاریخچه داده تراکنش مشابهی استفاده می  

 اجماع توزیع شده 

ه به کارکنانش به جای پول نان نانوایی ک

 دهدمی

ها برای حفظ تمامیت و پاداش دادن به گره

 یک ارچگی 

 جبران خدمات
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 ویژگی های شبکه بلاکچین:برخی از مهم ترین 

Consensuse :ی شرکت کنندگان در شبکه معتبر بودن آن را به این معناست که برای معتبر شدن یک تراکنش ، باید همه

 تایید کنند.

Provenanceدانند که مبدا یک دارایی کجاست و چگونه مالکیت آن در طول زمان تغییر کرده است.   : شرکت کنندگان می 

Immutability: اکنشی اگر در تر ای نمی تواند آن را تغییر دهد.مادامی که تراکنشی در دفتر کل ثبت شود هیا مشارکت کننده

 صرفا باید از طریق تراکنش جدید اصلاح شود. اشتباهی صورت گرفته باشد ،

Finality :گرفتن یک تراکنش تعیین  یک دفتر کل مشترک واحد وجود دارد و آن جایی است که مالکیت یک دارایی یا انجام

 شود.می

 ها و تحول در کسب و کار :بلاکچین

 ترین مانع برای خلق ثروت.بزر  بازارهاترین خالق ثروت در تاریخ بشر بوده است و اصهکاک در تجارت جهانی تنها و بزر 

ها جلوی شتاب گرفتن درواقع اصهکاکهای باقی مانده در بازار را دارد. تکنولوژی بلاکچین پتانسیل حذف بسیاری از اصهکاک

در هر صورت برداشتن اصهکاکات  ها در جاده اقتصاد کشور کم نداریم.گیرند و ما هم که از این سرعت گیرکست وکارها را می

 های بی نظیری را ایجاد خواهد کرد.  فرصت

 صطکاک بازار :ا

، مقررات ،بوروکراسی، تقلت مانند : .هزینه و تاخیر در معامله شودایش هر چیزی که مانع تبادل دارایی شود به عبارتی باعت افز

( باشد تواند همان )راه دیجیتالی شدنتاخیر در اجرای قرارداد و... . از منظر تئوریک، جهان بدون اصهکاک میها ،دخالت واسهه

 مانده را داده است.  های باقیتکنولوژی بلاکچین وعده حذف یا حداقل کاهش قابل توجهی از این اصهحکاککه 
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 یلیتحص مدرک ای تیریمد و یحسابرس ،یحسابدار رشته در( سانسی)ل یکارشناس حداقل یلیداشتن مدرک تحص .1
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